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Indicadores de Rentabilidad y Apalancamiento o Endeudamiento

“La gestion financiera es la actividad que se realiza en una organizacion y que se
encarga de planificar, organizar, dirigir, controlar, monitorear, y coordinar todo
el manejo de los recursos financieros con el fin de generar mayores beneficios
y/o resultados. El objetivo es hacer que la organizacién se desenvuelva con
efectividad, apoyar a la mejor toma de decisiones financieras y generar
oportunidades de inversidn para la organizacién” (Terrazas, 2009)

INDICADORES FINANCIEROS

1.1 INDICADORES DE RENTABILIDAD.

El andlisis de rentabilidad mide el rendimiento de los activos como el de los
recursos aportados por los accionistas, es el grado de éxito en el logro de crear
riqueza para sus propietarios. Es el modo en que la organizacidn es capaz de
generar un superavit para ser repartido a los accionistas, que se podria comparar
con los recursos totales invertidos en la actividad, como medida de la eficiencia
lograda.

1.1.1. Rentabilidad Bruta.

Es el margen bruto de utilidad que refleja la capacidad de la organizacion en la
generacion de utilidades antes de gastos de administracién y ventas, otros
ingresos y egresos e impuestos.

Utilidad Bruta

Rentabilidad bruta =
entabiiiaad bruta Ventas Netas

1.1.2. Rentabilidad Operacional.

Refleja la rentabilidad de la organizacion en el desarrollo de su objeto social,
indica la lucratividad independiente de ingresos y egresos generados por
actividades no relacionadas directamente con éste.

Utilidad Operacional
Ventas Netas

Rentabilidad Operaciones =
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1.1.3. Rentabilidad Neta.

Calcula la rentabilidad después de impuestos de todas las actividades de la
organizacion, independiente del desarrollo del objeto social.

Utilidad Neta
Rentabilidad Neta =
Ventas Netas
1.1.4. Rentabilidad del Patrimonio.

Indica la rentabilidad de la inversion de los socios o accionistas.

Utilidad Neta
Patrimonio Liquido

Rentabilidad del patrimonio =

1.1.5. Rentabilidad del Activo Total.

Es la capacidad del activo en la generacién de utilidades.

Utilidad Neta

Rentabilidad del Activo total = -
Activo Total

1.1.6. EBITDA.

Corresponde a la utilidad antes de gastos financieros, impuestos sobre la renta,
depreciaciones y amortizaciones. Medida correspondiente al flujo de fondos que
no afecta el movimiento de efectivo.

EBITDA = Utilidad operacional + Depreciacion + Amortizaciones
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1.2. INDICADORES APALANCAMIENTO O ENDEUDAMIENTO.

1.2.1. Patrimonio Neto.

Es una medida conservadora del Patrimonio Liquido, debido a la inflacién por
valorizaciones sin sustentacion real.

Patrimonio neto = Patrimonio Liquido — Valorizaciones

1.2.2. Nivel De Endeudamiento.

Es el grado de apalancamiento utilizado e indica la participacidon de los acreedores
sobre los activos de la organizacion.

Total pasivos
Total Activo

Nivel de Endeudamiento =

1.2.3. Activos Fijos/Patrimonio Liquido.

Los recursos de la organizacidon estan congelados en maquinaria y equipo. El
margen de generacion de capital de trabajo se aprieta demasiado para la
realizacion de sus actividades diarias. Entre mayor sea este porcentaje mas
vulnerable sera la organizacién a imprevistos y cambios inesperados en el
entorno econémico.

Activos Fijos Activos Fijos

Patrimonio Liquido ~ Patrimonio Liquido

1.2.4. Endeudamiento / Ventas.

Es una medida del nivel de endeudamiento de la organizacidn, indica la
proporcionalidad de su nivel de endeudamiento a su nivel de ventas.

Endeudamiento Total pasivos

Ventas " Ventas Netas
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1.2.5. Endeudamiento Financiero / Ventas.

Indica la proporcionalidad de su nivel de endeudamiento financiero a su nivel de
ventas.

Endeudamiento financiero Obligaciones financieras
Ventas - Ventas Netas
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